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2013年10月29日 

～直近の米国経済動向について～ 

◆ 9月のＩＳＭ製造業景況指数は56.2と前月の55.7から
+0.5ポイント上昇しました。これは4ヵ月連続の上昇で
す。一方、9月のＩＳＭ非製造業景況指数は54.4と、前
月の58.6から-4.2ポイント下落しました。（図表①）  

  9月のＩＳＭ非製造業景況指数の内訳を見てみると、
生産・販売が-7.1ポイントと大きく、入荷遅延は-4.5
ポイント、雇用は-4.3ポイントの下落となりました。夏
季休暇の影響と財政年度終了を控えた公的需要の
減少などの原因によるものと思われます。（下表参
照） 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
◆ 8月の消費者物価指数（前年比）は前月から-0.5％

の下落、消費者物価（食品・エネルギーを除く）コア
指数（前年比）は前月から+0.1％の上昇となりまし
た。8月の消費者物価指数（前年比）の下落は、エネ
ルギー価格の下落等によるものです。一方、消費者
物価コア指数の上昇は、家賃と医療費等の上昇によ
るものです。（図表②） 

◆ 9月の雇用統計は、米国政府機関の一部閉鎖の影
響から発表が遅延しました。9月の失業率は、7.2％と
前月の7.3％からわずかながら改善しました。非農業
部門雇用者数は14.8万人増となり、市場予想の18万
人増を下回りました。（図表③）11月8日に発表される
10月の雇用統計では政府機関の一部閉鎖の影響が
出てくるものと考えられます。今回の9月の雇用統計
の発表を受けて、市場では、「FRBによる量的緩和縮
小は遠のいた」という声が増えています。量的緩和
縮小への政策転換には、より明確な経済指標の改
善が必要となると思われます。 

 
 
 
 
   

【図表②：米消費者物価、消費者物価コア指数の推移】 

【図表③：米雇用統計の推移】 

（％） （千人） 

（ポイント） 

【図表①：米ISM製造業、非製造業景況指数の推移】 

◆ 9月のＩＳＭ製造業景況指数は上昇しました。これは4ヵ月連続の上昇です。一方、9月のＩＳＭ非製造業景況指
数は、前月から下落しました。夏季休暇の影響と財政年度終了を控えた公的需要の減少などの原因によるも
のと思われます。 

◆ 8月の消費者物価指数（前年比）は前月から下落、消費者物価コア指数（前年比）は前月から上昇しました。8
月の消費者物価指数（前年比）の下落は、エネルギー価格の下落等によるものです。消費者物価コア指数（前
年比）の上昇は、家賃や医療費等の上昇によるものです。 

◆ 9月の失業率は、7.2％と前月の7.3％からわずかながら改善、非農業部門雇用者数は14.8万人増と市場の事
前予想18万人増を下回りました。市場では、「FRB（米連邦準備制度理事会）による量的緩和縮小は遠のい
た」という声が増えています。 

（％） 

ポイント 

（データ期間：2008年1月～2013年8月、月次） 

（データ期間：2008年1月～2013年9月、月次） 

（データ期間：2008年1月～2013年9月、月次） 

【9月ISM非製造業景況指数の内訳】 

（出所：ブルームバーグ、米供給管理協会（ＩＳＭ）のデータをもとに、ニッセイアセットマネジメントが作成） 
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非農業部門雇用者数増減（左軸） 
失業率（右軸） 

（年/月） 

（年/月） 

（年/月） 

（ポイント） 9月 8月 前月比

指数 54 .4 58 .6 -4 .2

生産・販売 55 .1 62 .2 -7 .1

新規受注 59 .6 60 .5 -0 .9

雇用 52 .7 57 .0 -4 .3

入荷遅延 50 .0 54 .5 -4 .5

在庫 54 .5 56 .0 -1 .5

価格 57 .2 53 .4 3 .8

受注残 50 .5 50 .5 0 .0

新規輸出受注 57 .5 50 .5 7 .0

輸入 51 .5 55 .0 -3 .5

在庫水準 62 .0 63 .5 -1 .5
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