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米ISM景況感指数1月 製造業と非製造業で景況感が二極化
利上げの影響はモノからサービスへ、今後は非製造業の景況感も悪化か
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメントが作成

図表1：景況感指数は製造業は低下、非製造業は上昇

ISM景況感指数とは？
全米供給管理協会（ISM）が製造業・非製造業の購買担当者へのアンケート調査結果をもとに、毎
月公表している米国企業の景況感を示す指標のひとつ。製造業が毎月第1営業日、非製造業が毎月
第3営業日に公表される。50が景気の拡大・後退の分岐点であり、50を上回ると景気拡大、50を
下回ると景気後退を示す。

図表２：製造業の新規受注は減少傾向

利上げの影響は今後モノからサービスへ波及か
製造業景況感指数を構成する指数のうち『新規受
注』の低迷が続いています。1月は42.5と、好
況・不況の節目となる50を5ヵ月連続で下回って
います（図表2）。一方、非製造業は前月から大
幅回復し60.4となり、製造業、非製造業で二極化
しています。
米連邦準備制度理事会（FRB）の大幅な利上げに
よる個人消費への影響は、モノからサービスへと、
幅広い分野に波及していくことが予想されます。
コロナ禍からの景気回復にともないこれまで総じ
て好調であった非製造業の景況感も、今後は、製
造業に遅れて悪化する可能性もありそうです。

製造業・非製造業で景況感が二極化
全米供給管理協会(ISM)が1日に発表した、1月の
製造業景況感指数は47.4（市場予想：48.0）と
なりました。好不況の節目となる50を3ヵ月連続
で割り込み、2020年5月以来およそ2年8ヵ月ぶ
りの低水準となっています。一方、3日発表の
1月の非製造業景況感指数は55.2（市場予想：
50.5）と、前月から大幅に上昇しました (図表1)。
サプライチェーンの混乱は解消したものの、景
気後退懸念から国内外で需要が低迷しており、新
規受注が大幅に減少したことが、製造業の景況感
の悪化につながったとみられます。一方、非製造
業は、賃金上昇を背景に個人消費がモノから宿泊
や飲食などのサービスに移行しつつあることや、
新年に入り、新規顧客による受注が増加したこと
などが、景況感の大幅改善の要因となったとみら
れます。
製造業では18業種中、木材製品や繊維、紙製品、
家具などの15業種が業況の悪化を報告し、非製
造業では18業種中、農業や公益事業などの10業
種が業況の拡大を報告しています。
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