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２）日本の株式・債券市場

出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成
※現地通貨ベース ＊ ▲はマイナスを表します。

１）先週の市場動向
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≪ 株式≫
日本株式市場（日経平均株価）は、前週末比で下落となりました。
パウエル米連邦準備制度理事会（FRB）議長の再任により金融政策の先行き
の不確実性が低下し、米金融政策が早期に正常化に向かうとの見方から米長
期金利が上昇し、割高感が意識されやすいハイテク株やグロース株などを中
心に幅広い銘柄が売られ、祝日明けの24日（水）は大幅下落となりました。
その後は、大幅下落後の自律反発狙いの買いが優勢となったことや、米金利
上昇の一服によりハイテク株が買い戻され上昇しました。週末は、南アフリ
カで新型コロナウイルスの新たな変異種により感染が拡大していると伝わる
と、海外を中心に再び経済活動の制限が強まるとの懸念から前日比で２％を
超える大幅下落となりました。



≪ 株式 ≫
米国株式市場（NYダウ）は、前週末比で下落となりました。
バイデン米大横領がパウエルFRB議長の再任を決定すると、金融政策の先
行き不透明感の後退から、幅広いセクターが買われました。一方、金利が
上昇する局面では、ハイテク株やグロース株が売られたことや、週末にか
けて新型コロナウイルスの変異種による感染拡大による経済活動の停滞懸
念から景気敏感株を中心に売られたことから、週間では下落となりました。

４）外国為替市場
≪債券≫
日本債券市場（10年国債金利）は、前週末比で横ばいとなりました。
パウエルFRB議長の再任により、米金融政策の正常化が進むとの観測から米
長期金利が上昇した流れを受け、国内金利も上昇しました（価格は下落）。
週末は、新型コロナウイルスの変異種による感染拡大懸念から、相対的に安
全資産とされる債券は買いが優勢となり（利回りは低下）、週間では前週末
比で横ばいとなりました。

5）今週の見通しについて

米ドル/円相場は、前週末比で円高米ドル安となりました。
バイデン米大統領がパウエルFRB議長の再任を発表し、米金融政策の早期正常
化期待から米長期金利が上昇し、日米金利差を意識した円売り米ドル買いが進
みました。週末は、南アフリカで確認された新型コロナウイルスの新たな変異
種による感染拡大懸念から、リスク回避目的の円買い米ドル売りが進みました。
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３）米国の株式市場
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出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成
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先週の株式市場は、南アフリカで確認された新型コロナウイルスの変異種
による感染拡大懸念から日米両市場ともに週末にかけて下落しました。
バイデン米大統領は、2022年2月に任期満了となるパウエルFRB議長の再
任を決定しました。パウエル氏の再任で利上げ開始時期が早まるとの思惑
から米長期金利は1.7％に迫る水準まで急上昇したものの、足元ではやや落
ち着きを取り戻しています。今後は、市場との対話を重視するパウエル氏
による、米金融政策のかじ取りに市場の注目が集まりそうです。
南アフリカで新型コロナウイルスの新たな変異種が確認されたことを受け、
米国などの主要国が南アフリカ共和国やボツワナなど、アフリカ南部諸国
からの渡航制限を発表し、軌道に乗り始めていた経済活動の再停滞が懸念
されています。
今週は、米国の主要経済指標の公表が相次ぎます。市場予想を上回る堅調
な結果が確認されれば、株式市場は上振れる可能性もありそうですが、欧
州や南アフリカなどで広がる新型コロナウイルスの感染への警戒が、株価
の上値を抑えることとなりそうです。
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商 号 等：ニッセイアセットマネジメント株式会社
金融商品取引業者
関東財務局長（金商）第369号
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