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米ISM景況感指数 製造業・非製造業ともに高水準が続く
人材不足や供給網の混乱などによる供給制約が続く
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメントが作成

図表1：製造業・非製造業ともに景況感の拡大は継続

ISM景況感指数とは？
全米供給管理協会（ISM）が製造業・非製造業の購買担当者へのアンケート調査結果をもとに、毎
月公表している米国企業の景況感を示す指標のひとつ。製造業が毎月第1営業日、非製造業が毎月
第3営業日に公表される。50が景気の拡大・後退の分岐点であり、50を上回ると景気拡大、50を
下回ると景気後退を示す。

図表２：人材不足などの供給制約が足かせに

人材不足や供給網の混乱などの供給制約は継続
景況感指数を構成する指数のうち、発注から納
品までの時間を表す『入荷遅延』指数は、製造
業・非製造業ともに引き続き高水準となっており、
供給網の混乱が長引いていることがうかがえます
（図表2）。経済活動の再開により需要は高まる
ものの、人材不足による工場の稼働停止や、原材
料不足による生産の縮小を余儀なくされているよ
うです。また非製造業でも、クリスマス商戦を控
え、在庫の確保を進め、納品が遅延する動きがみ
られています。
製造業・非製造業ともに景況感の好調さは維持
されていますが、人材不足や供給網の混乱などの
供給制約の解消に長期間を要することとなれば、
景況感は一転、悪化する可能性もありそうです。

景況感指数は、両指数ともに高水準が続く
全米供給管理協会(ISM)が11月1日に発表した、
2021年10月の製造業景況感指数は60.8（事前
予想：60.5）と、9月から低下しました。一方、
3日発表の非製造業景況感指数は、66.7と事前予
想の62.0を大幅に上回り1997年の統計開始以来
過去最高となりました (図表1) 。両指数ともに好
況・不況の節目となる50を上回るのは2020年6
月より17ヵ月連続となっています。
経済活動が急速に正常化に向かうなかでの需要
の増加で、長引く部品不足や供給網の混乱が、製
造業の活動縮小の要因となったとみられます。一
方、米国の新型コロナウイルス新規感染者数が減
少傾向にあり、旅行や宿泊、外食などのサービス
への需要が高まっていることが、非製造業の活動
拡大につながったとみられます。
なお、業種別では、製造業は18業種中、木材お
よび非金属製品を除く16業種、非製造業は18業
種すべてで活動の拡大が報告されました。

※ISM製造業・非製造業景況感指数の構成指数（入荷遅延）の推移
＊50を上回ると納品に時間がかかっていることを示す。
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