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米国雇用統計 非農業部門雇用者数は市場予想を下回る
次回11月のFOMCでテーパリング開始が決定される可能性が高い

（審査確認番号 2021 - TＢ227）

非農業部門雇用者数は市場予想を大幅に下回る
10月8日に米国労働省が公表した9月の雇用統

計は、非農業部門雇用者数が前月比19.4万人増
と市場予想の同50.0万人増を大幅に下回る結果
となりました。失業率は4.8%(前月:5.2％)と
0.4ポイント改善しました(図表1)。失業率が低
下する一方で非農業部門雇用者数の増加が伸び
悩んでいることは、職探しを断念する雇用者が
増加している可能性も考えられます。
感染力の強いデルタ株まん延の影響があった

とみられるものの娯楽・宿泊業が同7.4万人増
となるなど民間部門が同31.7万人増であったの
に対し、学校再開の遅れの影響などから教育関
連分野が大きく減少したことが影響し、政府部
門が同12.3万人減となりました。
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセット
マネジメントが作成

図表1：非農業部門雇用者数の増減と失業率

米国雇用統計とは？
米国の雇用情勢を調査した統計で、米国労働省が公表。米国雇用統計は速報性が高く、原則として
毎月の第１金曜日に公表される。
米国の金融政策を見通すうえで、雇用関連指標の代表である雇用統計の重要度は高く、投資家の関
心が集まる経済指標。

図表２：非農業部門雇用者数と労働参加率今回の結果がFRBの判断に影響するかに注目
非農業部門雇用者数は“コロナ前”(2020年2

月)と比較して約497万人少ない水準(2020年2
月比で96.7%)まで回復してきました(図表2)。
一方で、16歳以上の人口に占める労働力人口を
示す労働参加率は61.6％と“コロナ前”と比べ
ると1％以上低い水準にあり、足元では横ばい
圏での推移となっています。
パウエルFRB(米連邦準備制度理事会)議長は、

9月のFOMC(米連邦公開市場委員会)後の記者
会見において、テーパリング(量的緩和縮小)の
条件として「9月の雇用統計が強い結果となる
ことは必要ない。継続的に雇用が改善している
ことが確認できればよい。」と発言しました。
今回の雇用統計の結果はテーパリングに関する
FRBの判断基準を満たしているとの見方が優勢
になっています。次回11月のFOMCで市場の
予想通り、テーパリング開始が決定される可能
性は高いものと思われます。

※ 非農業部門雇用者数増減は前月比
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