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米ISM景況感指数 市場予想を上回り高水準を維持
引き続き人材不足と物流網のひっ迫解消が課題に
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメントが作成

図表1：製造業・非製造業ともに景況感の拡大は継続

ISM景況感指数とは？
全米供給管理協会（ISM）が製造業・非製造業の購買担当者へのアンケート調査結果をもとに、毎
月公表している米国企業の景況感を示す指標のひとつ。製造業が毎月第1営業日、非製造業が毎月
第3営業日に公表される。50が景気の拡大・後退の分岐点であり、50を上回ると景気拡大、50を
下回ると景気後退を示す。

図表２：原材料不足や物流網の混乱で供給制約が続く

人材不足と供給制約の解消が当面の課題に
景況感指数を構成する指数のうち、発注から
納品までの時間を表す『入荷遅延』指数が、
製造業、非製造業ともに引き続き高水準と
なっています（図表2）。経済活動の急速な再
開に伴うおう盛な需要により、原材料の確保が困
難となっていることや、人手不足から物流網に混
乱が生じていることなどが、主な要因とみられて
います。ISMによる企業へのアンケートからも、
深刻な人材不足と供給制約の解消が課題との声が
多数上がりました。
今後も、景況感の好調さを維持するには、人材
確保と物流網の目詰まりの早期解消が、重要な課
題となりそうです。

景況感指数は、両指数ともに高水準を維持
全米供給管理協会(ISM)が10月1日に発表した、
2021年9月の製造業景況感指数は、61.1と事前
予想の59.5を上回り、4ヵ月ぶりの高水準となり
ました。また、5日発表の非製造業景況感指数も、
61.9と事前予想の59.9を上回りました (図表1) 。
両指数ともに16ヵ月連続で好況・不況の節目と
なる50を上回り、引き続き米景気の堅調さが確
認される結果となりました。経済活動が順調に正
常化に向かうなか、企業の活発な設備投資と堅調
な需要が製造業活動の拡大要因となったとみられ
ます。一方、非製造業では、新型コロナウイルス
で感染力が強いデルタ株のまん延により、旅行や
外食などのサービス需要の回復に遅延がみられた
ことなどから、製造業に比べ、拡大ペースが緩や
かとなりました。なお、業種別では、製造業は
18業種中、木材を除く17業種、非製造業は18業
種中、農林水産業を除く17業種から活動の拡大
が報告されました。

※ISM製造業・非製造業景況感指数の構成指数（入荷遅延）の推移
＊50を上回ると納品に時間がかかっていることが示される。

※ISM製造業・非製造業景況感指数の推移
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