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中国恒大集団の資金繰り懸念を受けて世界各国の株価が下落
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 21日の日経平均株価は前営業日比約2％の下落。中国恒大集団の資金繰り懸念を受けた世界的な株
安を受けて下落。

 次期政権への政策期待、感染状況の落ち着きを支援材料に国内株は次第に落ち着きを取り戻すか。

臨時レポート

日経平均株価 600円を超える下落

～幅広い銘柄に売り～
 21日の国内株式市場(日経平均株価)は、600円を超
える下落となり、30,000円台を割り込みました。
前日の世界的な株安を受けて、幅広い銘柄が売られ
ました。日経平均株価は、前営業日比660.34円安
の29,839.71円(同－2.17％)、TOPIX(東証株価指
数)は同35.62ポイント安の2064.55ポイント(同－
1.70％)となりました(図表1)。日経平均株価は8月
末から8％を超える上昇となっており利益確定の売
りが出やすい状況が、株価を一段と押し下げたと見
られます。

 20日のNYダウは前営業日比614.41ドル安(同－
1.78％)、ナスダック総合指数も同330.06ポイント
安(同－2.19％)となりました(図表2)。中国の不動
産開発大手・中国恒大集団の資金繰り懸念が強まり、
香港市場で不動産株を中心に株が大幅に下落したこ
とから、投資家のリスク回避姿勢が強まり、米国の
みならず世界的に株価が下落しました。米国におい
ては、21～22日にかけてFOMC(米連邦公開市場委
員会)が開催される予定であり様子見姿勢が強いこ
と、また米政府の債務上限問題が燻っていることな
どから、買いが入りにくい状況であることも株価下
落の要因となったと見られます。

～中国経済や中国金融システムに影響も～
 中国恒大集団は、中国政府による不動産企業への融
資額上限設定などを受けて資金繰りが悪化し、負債
総額は2021年6月末時点で約2兆元(約33兆円)にの
ぼるとみられ、そのうち約6,000億元相当分の社債
などの債務が1年以内に償還期限を迎えるとされま
す。同社が債務不履行となれば、中国の経済や金融
システムに影響を及ぼすことが想定されます。

～次期政権への期待と感染状況の落ち着き～
 国内株への影響については、中国恒大集団の利払日
が近いことから債務不履行を巡る状況は、予断を許
さないものの(図表3)、現段階では世界の金融シス
テム全体に影響が及ぶ可能性は低いと見られていま
す。次期政権への政策期待、新型コロナウイルスの
新規感染者数の減少傾向などが支援材料となり、国
内株式市場は次第に落ち着きを取り戻すことが想定
されます。

図表1：日経平均株価とTOPIXの推移

出所）図表1～2はブルームバーグのデータ、図表3は各種報道資料を
もとにニッセイアセットマネジメント作成

図表2：ＮＹダウとナスダック総合指数の推移

図表3：中国恒大集団の直近の主な利払日

利払日 利払額

2億3,200万元

8,353万ドル

9月29日 4,750万ドル

10月12日 1億4,813万ドル

10月19日 1億2,180万元

10月30日 1,425万ドル

9月23日
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