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米ISM景況感指数 7月も高水準を維持
非製造業は統計開始以来、過去最高水準
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメントが作成

図表1：非製造業の景況感指数が大幅上昇

ISM景況感指数とは？
全米供給管理協会（ISM）が製造業・非製造業の購買担当者へのアンケート調査結果をもとに、毎
月公表している米国企業の景況感を示す指標のひとつ。製造業が毎月第1営業日、非製造業が毎月
第3営業日に公表される。50が景気の拡大・後退の分岐点であり、50を上回ると景気拡大、50を
下回ると景気後退を示す。

図表２：非製造業を中心に人材確保が進みつつある

サービス業を中心に人材確保が進む可能性も
両指数の構成指数のうち、雇用指数の上昇が目
立っています。7月の雇用指数は、製造業が52.9
（前月49.9)、非製造業が53.8(前月49.3)となり、
両指数ともに活動の拡大・縮小の節目となる50
を再び回復しました。
６月以降、全米50州のうち26の州が、失業保険
の上乗せ給付の早期打ち切りを表明し、足元の失
業保険の継続受給者数は減少しつつあります。期
限となる９月初旬以降は100万人規模の求職者の
増加が見込まれており、これまで人材確保に苦戦
してきたホテル、飲食業などのサービス業を中心
に雇用環境のさらなる改善が期待されます。今後、
高水準の景況感の維持には、雇用情勢が重要とな
りそうです。

景況感指数は両指数ともに、引き続き高水準
全米供給管理協会(ISM)が8月2日に発表した、
2021年7月の製造業景況感指数は、事前予想
(61.0)をやや下回る59.5となりました。一方、
4日発表の7月の非製造業景況感指数は64.1（事
前予想60.5)と、前月の60.1から大幅に上昇し、
1997年の統計開始以来、最高水準となりました
(図表1) 。ワクチン接種が進み、全米の大半の州
で行動制限が撤廃され、消費支出はモノからサー
ビスへ移行しつつあるようです。
米国でも、新型コロナウイルスで感染力が強い
とされるデルタ型が猛威を振るい、経済規模が大
きいフロリダ州やテキサス州などで再び感染者数
が増加しています。経済活動の再停滞が懸念され
るものの、ワクチン接種が進む中、現時点で厳格
な行動の制限措置は採る州はなく、企業活動や消
費への影響は限定的であるとみられます。
業種別では、製造業は18業種中、繊維業を除く
17業種で、非製造業は17業種すべてで活動の拡
大が報告されました。

※ISM製造業・非製造業景況感指数の構成指数（雇用）の推移。

※ISM製造業・非製造業景況感指数の推移
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