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半導体用途の広がりや需要の拡大期待が背景に
 ＤＲＡＭ価格の高騰や半導体需要の拡大見通し等を背景に、ＳＯＸ指数が上昇基調を続けている。
2019年末以降のパフォーマンスはＳ＆Ｐ500指数を大きく上回っている（2月16日時点）。

 5ＧやＡＩ用等、半導体の用途や需要は更に拡大するものと見られる。業績見通しの上方修正期待
等を支援材料に、ＳＯＸ指数は今後も堅調に推移するものと思われる。
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米国経済・株式市場情報
オーストラリア経済とリート市場の動向について

上昇基調を続けるSOX指数

（1）上昇基調を続けるSOX指数
• SOX指数（注1）が上昇基調を続けています。2019年
末から2021年2月16日までの上昇率は75.1％と、米
株式市場の動きを示す指標の一つであるS＆Ｐ500指
数の同21.7％を上回って推移しています（図表1）。

• ＤＲＡＭ（注2）価格の高騰や今後の半導体需要の拡大
見通し等を背景に、市場平均を超えるペースで関連
産業の業績が拡大するとの見方がＳＯＸ指数を押し
上げているものと思われます。ＳＯＸ指数の2022年
のＥＰＳ（1株当り利益）は、コロナ禍前である
2019年の約2.2倍に増加し、同期間のＳ＆Ｐ500指
数の約1.3倍を大きく上回る見通しです（図表2）。

（2）ＤＲＡＭ価格が高騰
• データの一時保存に使う半導体メモリー「ＤＲＡ
Ｍ」の価格が高騰しています。代表品種であるＤＤ
Ｒ4型の4ギガ（ギガは10億）ビット品のスポット
（随時契約）価格は、2月16日時点で約1年ぶりの高
値となっています（図表3）。テレワークの広がりに
よるＰＣ用や、中国等の自動車生産の回復による運
転制御用需要の拡大に加え、米政府による中国大手
企業への制裁を受けた供給不足等が価格高騰の要因
になっているものと思われます。

（3）ＳＯＸ指数の今後の見通し
• 半導体業界や半導体価格には概ね4年ごとに好不況を
繰り返す「半導体サイクル」と呼ばれる周期がある
とされます。５Ｇ（第5世代移動通信システム）や人
工知能（ＡＩ）、自動運転制御用等、半導体用途の
広がりや需要の拡大が期待されることから、市場で
は、2020年初から続く今回のサイクルが通常を超え
る「スーパーサイクル」（長期の需要拡大・価格上
昇）になるとの見方が強まりつつあるようです。Ｓ
ＯＸ指数のＥＰＳ上方修正期待が高まることも考え
られます。

• ＳＯＸ指数は業績の上方修正期待等を支援材料に、
スピード調整を交えながら今後も堅調に推移するも
のと思われます。

図表1：SOX指数とS＆Ｐ500指数

図表2：SOX指数とS＆P500指数のEPS比較

（注1）フィラデルフィア半導体株指数：半導体の製造・流通・販売を手
掛ける企業（インテル、エヌビディア等30銘柄）の株式で構成され
る株価指数。米国のフィラデルフィア証券取引所が算出・公表。

（注2） 「Dynamic Random Access Memory」の略称。半導体記憶装
置（半導体メモリ）の一種で、記憶内容の維持のために繰り返し再
書き込み動作を行う必要があるタイプを指す。

出所）図表1～3はブルームバーグデータをもとにニッセイアセット
マネジメントが作成
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