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ユーロ圏GDP成長率 再びマイナス成長に
行動制限措置等で翌期もマイナス成長となり二番底の可能性も

（審査確認番号 2020 - TＢ371）

2020年第4四半期GDP成長率はマイナスに
欧州統計局が2日に発表した、2020年10～12
月期の実質GDP（域内総生産）成長率（速報
値）は、前期比0.7％減と7～9月期の同12.4％
増から大幅に低下しました。事前予想（同0.9%
減）は上回ったものの、新型コロナウイルス感
染拡大によるロックダウン（都市封鎖）等の影
響で大きく落ち込んだ4～6月期以来2四半期ぶ
りのマイナス成長です（図表１）。
ユーロ圏では10月中旬以降、新規感染者数が
高水準で推移しており（図表2）、各国はロッ
クダウン等の厳しい措置を採っています。直近
では感染力の強い変異型ウイルスによる感染が
拡大しており、警戒感が強まっています。感染
拡大によるロックダウンの影響などで経済活動
が再び停滞したことから、実質GDP成長率も再
び悪化したものと思われます。
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出所）図表1、2はブルームバーグのデータをもとに
ニッセイアセットマネジメントが作成

図表１：第4四半期GDP成長率は再び悪化

GDP（国内総生産）とは？
Gross Domestic Productの略で、国内において一定期間内に新たに生産されたモノやサービスな
どの合計金額。その国の経済力の目安に用いられる。
前年同期や前期と比べ、どのくらい増加（減少）したのかを見ることで、国内の経済成長を推定す
ることが可能となる。ＧＤＰの増減率を％で表したものを『ＧＤＰ成長率』と呼ぶ。

図表２：新規感染者数を未だに抑制できず
ワクチン接種の遅れから二番底の可能性も
2020年を通じた実質GDP成長率は前年比6.8%減
とIMF(国際通貨基金)が1月26日に公表した見通
しの同7.2％減を上回りました。一方で、ユーロ
圏の2021年の実質GDP成長率の見通しは前年
比4.2％増と2020年10月時点の同5.2％増から
下方修正されました。日米が上方修正される中、
ユーロ圏の厳格な行動制限措置等が景気回復を
遅らせる要因とされており、ユーロ圏の景気回
復にはワクチンの普及が最重要との見方が大勢
を占めています。しかし、ユーロ圏ではワクチ
ンの供給が遅延しており、ワクチン接種が当初
計画よりも遅れています。足元のワクチン接種
の遅れは景気回復を妨げる要因と考えられます。
今後、ワクチン接種が急速に進展し、行動制限
措置が解除されない限り、2021年1～3月期も
マイナス成長となり、景気の二番底となる可能
性は高いものと思われます。

※ 欧州主要国の新型コロナウイルス新規感染者数（7日移動平均）の推移
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