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シンガポールドルの切り上げを受けて、中国元の切り上げに関する思惑も高まっている模様です。中国元の1年物先物相場と現物相場の関係

 

を見ると、この先1年で現物が約3％元高に振れるとの市場の見通しを示唆しています（図表③参照）。アジア通貨指数の中で最大のウェイト

 

34.25％（ブルームバーグ・ＪＰモルガンアジア通貨指数）を占める中国元の上昇観測は、同シンガポールドル（10.37％）の上昇と合わせてアジア

 

通貨全般の上昇観測を高めることになります（図表④⑤参照）。
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シンガポールの高水準の成長と通貨高容認姿勢はシンガポールドルの支持要因。

シンガポールの予想外の通貨切り上げは中国の切り上げ観測を高め、アジア通貨にはプラス材料。

シンガポール金融通貨庁（ＭＡＳ）は4/14に予想外の引き締め姿勢を表明し、シンガポールドルの名目実効相場の変動幅を切り上げるとと

 

もに、貿易加重ベースでの同レートを徐々に高めに誘導する方針に転換しました。ＭＡＳは国内価格の安定維持のために、通貨の貿易加重

 

バスケットに対してシンガポールドルの名目実効為替相場（Ｓ＄ＮＥＥＲ）を一定の変動バンド内に収めるように為替市場に介入します。通貨バ

 

スケットの構成や変動バンドの幅は正式には未公表ですが、各金融機関が推定ベースで変動幅を公表しています（図表①参照）。今回の措

 

置は、この変動幅の切り上げです。切り上げの背景には、高いＧＤＰ成長率の見通しとインフレ圧力の台頭が挙げられます。ちなみに、シンガ

 

ポールのＧＤＰとシンガポールドル/円は基調としては連動性が高く推移する傾向があり、今後の経済成長の高さや中国に先駆けて実施され

 

た通貨切り上げなどはシンガポールドルの支持要因と考えられます（図表②参照）

 

。

出所：ブルームバーグのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成
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図表③ 】

出所：ブルームバーグのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成
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出所：ブルームバーグのデータを基にニッセイアセットマネジメント作成
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アジア通貨指数の構成ウェイト
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