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半導体価格下落の中でＳＯＸ指数は上昇基調を強めつつある
 新型コロナウイルスの感染拡大で半導体価格の下落が続く一方、ＳＯＸ指数（フィラデルフィア半
導体株指数）は上昇基調を強めつつある。

 上昇ピッチの速さや予想ＰＥＲ（株価収益率）水準等からみて、足元のＳＯＸ指数は過熱感の強い
状態にあるように思われる。
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オーストラリア経済とリート市場の動向について

半導体価格とＳＯＸ指数の動向

（1）半導体価格の下落続く
• データの一時記憶に使う半導体メモリー、ＤＲＡ
Ｍのスポット（随時契約）価格の下落が続いてい
ます。指標となるＤＤＲ4型の4ギガ（1ギガは
10億）ビット品の価格は足元で1個2ドルを下回
り、2020年1月以来の水準に低下しています。
米中貿易摩擦の緩和や中国の「5Ｇ」（第5世代
移動通信システム）搭載端末の量産本格化期待等
で、同価格は2019年末頃を境に回復基調入りし、
一時は1個2.2ドルを上回る水準に上昇しました。
しかし、その後は新型コロナウイルスの感染拡大
で高性能スマートフォン向け需要の減少等が影響
し、下落傾向をたどっています（図表1）

（2）上昇基調を強めるＳＯＸ指数
• 半導体価格が下落する一方、半導体関連銘柄の動
きを示すＳＯＸ指数は上昇基調を強めつつありま
す。6月5日には新型コロナウイルス感染拡大前
の2月19日につけた史上最高値を更新し、6月19
日時点では2019年末を6.3％上回る水準まで上昇
しています（図表2）。都市封鎖解除後の経済活
動再開の動きや、本格運用がスタートした「5
Ｇ」向け需要の拡大観測等を材料に、半導体価格
が今後上昇に転じるとの見方等が背景にあるもの
と思われます。

（3）足元のＳＯＸ指数は過熱感の強い状態
• 急激な上昇でＳ＆Ｐ500指数との乖離が広がっ
ていることや（図表2）、予想ＰＥＲも2011年
以降では最高水準まで上昇していること（図表
3）等から判断して、足元のＳＯＸ指数は過熱感
の強い状態にあるように思われます。新型コロ
ナウイルスの感染「第2波」や米中貿易摩擦の再
燃等で半導体価格の回復期待が後退する場合に
は、ＳＯＸ指数の下落率が大きくなることも想
定されます。

図表3：ＳＯＸ指数の予想ＰＥＲ

出所）図表1～3はブルームバーグのデータをもとに
ニッセイアセットマネジメントが作成

図表2：SOX指数とS&P500指数

図表1：ＤＲＡＭスポット価格
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