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「ねじれ議会」となり米株価の値動きが荒くなる可能性も
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 11月6日の米中間選挙で米議会は「ねじれ議会」となることが確定。結果は大方の予想通りで、重
大イベントを無事に通過したこと等により、7日の米株価は大幅続伸。

 好調な企業業績等に支えられ、米株価は上昇基調を続けるものと考えるが、「ねじれ議会」となっ
たことでトランプ政権の政策運営が滞る懸念もあり、値動きが大きくなる可能性も。

～ 上院の過半数を与党共和党が、下院の過半数を野党民主党が占める「ねじれ議会」に ～
 米現地時間11月6日の中間選挙投開票で、上院は選挙前と同様に与党共和党が過半数を維持したものの、下
院では野党民主党が2010年以来、8年ぶりに過半数を奪回し、上院と下院で多数派が異なる「ねじれ議
会」となることが確定しました。米東部時間7日午前8時半（日本時間午後10時半）時点では、上院（過半
数は51議席）は、共和党：51議席（改選前51議席）、民主党：45議席（同、無所属を含む49議席）、未
確定：4議席、下院（過半数は218議席）は共和党：199議席（同235議席）、民主党：222議席（同193
議席）、未確定14議席となっています（図表1）。

～ 11月7日の米株式市場は大幅続伸 ～
 当結果は大方の予想通りであったこと、トランプ大統領が選挙後の会見で民主党との連携を強化する趣旨の
発言を行ったこと等が支援材料となり、11月7日のＮＹダウは大幅に3日続伸しました。前日比545.29ドル
高（+2.1％）の26,180.30ドルと、10月9日以来ほぼ1ヵ月ぶりに26,000ドル台を回復しました。

～ 今後の米株価の見通し ～
 重大イベントを市場の大方の予想通りに通過したことや拡大が期待される企業業績等に支えられ、米株価は
上昇基調を続けるものと考えます。1970年以降の中間選挙後の米株価（Ｓ＆Ｐ500指数）が大きく上昇し
ていることや、今回のように大統領の所属政党と下院多数政党が異なる結果となった1982年と2010年の
株価も同様の傾向をたどっていること（図表2）も、投資家の心理を下支えしそうです。

 今回の選挙結果を受け、下院の各委員会の委員長席を民主党が独占することとなります。財政関連の審議が
紛糾したり、民主党がロシアとの関係等トランプ政権の一連の疑惑に対する追及姿勢を強めれば、政策運営
が滞ることも考えられます。10月の米平均賃金（前年同月比）が9年半ぶりの大きさになる等、インフレ懸
念が強まる兆しも出始めています。米株価は上昇基調を続けるものの、値動きがこれまで以上に大きくなる
ことも想定されます。

（注）米東部時間7日午前8時半（日本時間午後10時半）現在
出所）図表1は各種情報、図表2はブルームバーグデータをもとに
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図表1：米議会構成や今回の中間選挙結果（途中経過）等 図表2：過去の米中間選挙前後の米株価動向

項目 上院 下院

定数
50州から2人ずつ
100議席を選出

人口に応じて各州
から435議席を選出

定数の過半数議席数 51議席 218議席
任期 6年 2年
改選 2年毎に3分の1ずつ 2年毎に全議席を改選

中間選挙前の
政党別議席数

共和党：51議席
民主党：無所属を含
む49議席

共和党：235議席
民主党：193議席
欠員：7議席

今回の改選対象議席数
3分の1（33議席）に
補選を加えた35議席

全435議席

選挙結果
（途中経過）（注）

共和党：51議席
民主党：45議席
未確定：4議席

共和党：199議席
民主党：222議席
未確定：14議席
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1970年以降の中間選挙日前後の米株価（平均）

大統領の所属政党と下院多数派政党が異なる結果となった

ケースでの米株価（1982年と2010年の平均）
今回の中間選挙前の米株価（2018年11月6日時点）

中間選挙日

（営業日）

※米株価はＳ＆Ｐ500指数

※中間選挙日＝100として指数化
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