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臨時レポート 

トランプ政権の政策運営に不透明感強まる  
投資情報室 
（審査確認番号H29-TB70） 

 トランプ米大統領によるロシアを巡る司法妨害の疑惑が広がり、投資家のリスク回避姿勢が
強まる。米国金融・為替市場の動きは日本市場にも波及。 

 米国株式市場のけん引役は政策期待から業績拡大期待に移りつつあるとみられる。政局の不
透明感を織り込んだ後は業績拡大観測を支援材料に反発局面入りすると思われる。 

図表1：米国市場の動向（5月17日） 

出所）図表1～2はブルームバーグデータを基にニッセイアセットマネジメントが作成 

企業業績拡大期待を背景に米国株式市場の上昇基調は続く見通し 

図表2：国内市場の動向（5月18日、15時時点） 

（※1）NAREIT ALL-EQUITY REIT INDEX （※2）前日比マイナスは円高・米ドル安 （※3）東証REIT指数 

～ ロシア疑惑の広がりと日米金融・為替市場動向 ～ 
 トランプ大統領が連邦捜査局（ＦＢＩ）のコミー前長官に対して、昨年の米大統領選に関するロシア

との不透明な関係を問われて辞任したフリン前大統領補佐官への捜査をやめるよう求めた発言メモの
存在が一部米紙で報道されたことで、トランプ政権の今後の政策運営に対する不透明感が強まりまし
た。コミー前長官の解任問題に関し、トランプ大統領がＦＢＩに圧力をかけたとの疑念から、米議会
ではトランプ氏への批判が強まっており、野党・民主党のみならず与党・共和党内からもロシアへの
機密漏えいを含む一連の疑惑について真相究明を求める動きが強まりつつあるようです。 

 コミー前長官の突如の解任問題にトランプ大統領がロシア外相に機密情報を漏らしたとされる疑惑が
重なり、同政権の大幅減税や景気刺激策、規制緩和といった企業寄りの政策実現に対する期待が後退
しました。投資家のリスク回避姿勢の高まりから17日の米国株式市場は急落し、相対的に安全とされ
る債券や円（対米ドル）が買われました（債券：金利低下・価格上昇）。米国市場の動きは18日の日
本市場にも波及しました。 

～ 今後の見通し ～ 
 今後も新たな情報が明らかになる可能性があります。また一部メディアではトランプ大統領を罷免す

る弾劾の可能性ついても取り上げられているようです。それらを踏まえるとロシア疑惑をめぐる政局
の不透明感がすぐに払拭される可能性は小さく、大幅減税等の実施が遠のくとの思惑から投資家はリ
スク回避の姿勢を当面続けるものと考えられます。 

 しかし、米国株式市場のけん引役は政策期待から徐々に企業業績の拡大期待に移行しつつあると思わ
れます。政局の不透明感を織り込んだ後、米国株式市場は業績拡大観測を支援材料に反発局面入りす
るものとみています。当面、米国株式市場の動きは日本市場にも影響を与えそうです。また、ロシア
疑惑が世界的なリスク回避ムードを高める場合にはＦＲＢ（米連邦準備制度理事会）の金融政策に影
響を及ぼす可能性もありそうです。 
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