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マーケットレポート為替見通し(米ドル) 

 FRB（米連邦準備制度理事会）の2024年の早期利下げ観測がやや後退する一方、日銀による緩和的な金融政策が当面継
続されるとの見方から、円安ドル高基調が続いています。

 需給面では引き続き円売りポジションが蓄積。FRBの利下げ観測が高まれば、円買い圧力が強まることも予想されるも、
対外収支悪化を受けた円売り圧力は根強く、中長期的には円安ドル高基調は継続するものと予想。

【 円の投機的ポジション建て玉 】【 日米金利差とドル/円レートの推移 】
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出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成

※日米金利差：米10年国債利回り－日本10年国債利回り

-15

-12

-9

-6

-3

0

21/3 21/9 22/3 22/9 23/3 23/9 （年/月）

データ期間：2021年3月末～2024年2月末（月次）（万枚）

円売りポジションの蓄積 円買いポジションの蓄積
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マーケットレポート為替見通し(ユーロ)  

 欧州中央銀行(ECB)は3月の定例理事会で、4会合連続で政策金利を据え置きました。ラガルドECB総裁は、インフレ
目標達成が視界に入っているとし、6月会合での利下げを示唆。

 FRBによる年内の利下げ期待が高まるなか、今後はドル高圧力の緩和と、これまでの積極的な金融引き締めによる欧
州経済の減速がきっ抗、ドルは対ユーロで横ばい圏での推移を予想。

【 ユーロの投機的ポジションの建て玉 】

出所）ブルームバーグのデータをもとにニッセイアセットマネジメント作成

【 ユーロ/ドルとユーロ/円レートの推移 】
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